Parlamentul Romaniei

PROIECT

HOTARARE

Aviand 1n vedere Raportul Comisiej pentru Afaceri Europene nr LXII/ 260 /01 042016,

Art. 1. Senatul adopta prezenta hotirire:

derivate pe mirfuri. Noul cadru imbunatateste conditiile de concurentd in domeniy]
tranzactiondrii si al compensarii instrumentelor financiare. Bazandy-se pe¢ normele aflate deja in
vigoare, normele MiFID revizuite consolideazs, de asemenea, protectia investitorilor prin
introducerea unor cerinfe solide de ordin organtzagional si in materie de conduits profesionals.
Scopul proiectului de Propunere este de a amana data de intrare fn aplicare a ambelor instrumente
care sunt incluse in pachetul MIFID 1, ca urmage 2 dificultitilor pe care Autoritatea Europeana

pentru Valori Mobiliare $i Piete (LESMA™), autoritatile nationafe competente (,, ANC-uri”) si



pirtile interesate Je-au intdmpinat in ceea c€ privegte implementarea tehnic3. Aceste dificultati
sunt de o asemenea amploare tncat infrastructurile de date esentiale nu vor fi instituite la timp
pentru data de 3 januarie 2017. Propunetea s¢ intemeiaza pe articolul 53 alineatul (1) din TFUE.
Aceasta vine in completarea propunerii de regulament de amanare a datei de intrare in aplicare 2
MiFIR.

(2) Propunerea de directivi respectid principiile subsidiaritatii gi proporﬁonaﬁtﬁﬁi.

Art. 2. Prezenta hotarare se publicd 1n Monitorul Oficial al Romaniei, Partea L

Aceastd hotdrdre a fost adoptatd de Senal, in gedinfa din 04.04.2016, in conformitate Cu
prevederile art. 78 din Regulamentul Senatului §i ale art.5, lit. f) si art. 30, lit. b) din anexa la
Regulamentul Senatului aprobat prin Hotdrdrea Senatului wr. 2872005, cu modificdrile st
completdrile ulterioare.

Presedintele Senatului

Calin Popescu-Tiriceanu

Bucuresti, 04.04.2016
Nr.
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Comisia pentru Afaceri Europene

RAPORT
la
Propunerea de Directivi a Parlamentului European
si a Consiliului de modificare a Directiveij 2014/65/UE privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste anumite date
COM(2016) 56 final

Comisia pentru Afaceri Europene a fost sesizatd, in temeiul Protocolului nr.2, anexat
Tratatului de la Lisabona de modificare a Tratatuluj privind Uniunea Europeani si a
Tratatului de instituire a Comunitdtilor Europene, semnat la Lisabona la 13 decembrie
2007, ratificat prin Legea 13/ 2008, in vederea elaboririi unuj raport la Propunerea de
Directivi a Parlamentuluj European si a Consiliului de modificare a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare in ceea ce priveste
anumite date - COM(2016) 56 final,

In cadrul Comisiei pentru Afaceri Europene, raportor a fost doamna
senator Gabriela Cretu.

In sedinta Comisiei pentru Afaceri Europene din data de 30 martie 2016 au fost
analizate punctele de vedere ale Ministerului Afacerilor Externe §i ale Autorititii de
Supraveghere Financiars.

Directiva 2014/65/UE (Markets in Financial Instruments Directive - MiFID), alituri
de Regulamentul (UE) nr. 600/2014 (Markets in Financial Instruments Regulation -
MIFIR), a fost adoptati in urma crizei financiare. MiFID s1 MiFIR, denumite ~MIFID I1”, se
referd la pietele de valori mobiliare, la intermediarii de investitii si la locurile de
tranzactionare. MiFID I] imbunititeste transparenta si supravegherea pietelor financiare,
inclusiv a pietelor de instrumente financiare derivate, si abordeazs chestiunea volatilitatii
preturilor instrumentelor financiare derivate pe marfuri. Noul cadru imbunititeste
conditiile de concurentd in domeniul tranzactiondrii §i al compensirii instrumentelor

financiare. BazAndu-se pe normele aflate deja in vigoare, normele MiFID revizuite



consolideazi, de asemenea, protectia investitorilor prin introducerea unor cerinte solide de
ordin organizational si in materie de conduitd profesionald. (

Scopul proiectului de propunere este de a aména data de intrare in aplicare a ambelor
instrumente care sunt incluse in pachetul MIFID II, ca urmare a dificultatilor pe care
Autoritatea Europeand pentru valori Mobiliare si Piete (,ESMA"), autorititile nationale
competente (, ANC-uri’) si partile interesate le-au intampinat in ceea C€ priveste
implementarea tehnici. Aceste dificultati sunt de o asemenea amploare incat
infrastructurile de date esentiale nu vor f instituite la timp pentru data de 3 ianuarie 2017.

Propunerea se intemeiazd pe articolul 53 alineatul (1) din TFUE. Aceasta vine in
completarea propunerii de regulament de amanare a datei de intrare in aplicare a MiFIR.

in urma dezbaterii, membrii Comisiei pentrd Afaceri Europene au hotirat cu
majoritate de voturi ca Propunerea de Directivi a parlamentului European gi
a Consiliului de modificare a Directivei 2014/ 65/UE privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste anumite date - COM(2016) 56
final - respecti principiile subsidiaritatii si proportionalitﬁtii.

Comisia pentru Afaceri Europene supune Plenului Senatului, spre dezbatere
si adoptare, proiectul de hotarire privind adoptarea raportului, in conformitate
cu art. 34 din Anexa la Regulamentul genatului aprobat prin Hotdrirea Senatului nr.
28/2015, cu modificirile i completirile ulterioare.

PRESEDINTE,
Senator BOAGIU Anca Daniela

P

fntocmit de Sorin Boboced, consilier CA.E



Parlamentu] Romaniei

PROIECT

HOTARARE

Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentuluj (UE) nr.
596/2014 privind abuzul de piati gi a Regulamentuluj (UE) nr. 909/2014 privind
imbunatitirea decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si privind
depozitirii centrali de titluri de valoare in ceea ce priveste anumite date -
COM(2016) 57 final

Aviand in vedere Raportul Comisiei pentru Afaceri Europene nr LXII/270/ 01.04.2016,

Art. L. Senatul adopta prezenta hotirire:
(1) Directiva 2014/65/UE (Markets in Financial Instruments Directive - MIFID), alituri de
Regulamentu] (UE) nr. 600/2014 (Markets in Financial Instruments Regulation - MiFIR) a
fost adoptati in urma crizei financiare, MiFID si MiFIR, denumite »MiFID II”, se refery la
pietele de valori mobiliare, la intermediarij de investitii §i la locurile de tranzactionare,
Scopul proiectului de Propunere este de a amana data de intrare in aplicare a ambelor
instrumente care sunt incluse in pachetul MiFID IT ca urmare a dificultitilor pe care
Autoritatea Europeani pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”), autorititile nationale
competente (,ANC-uri”) s partile interesate le-ay intdmpinat in ceea ce priveste
implementarea tehnicy. Modificarea datei de aplicabilitate a MiFID I are insi consecinte in
ceea ce privegte aplicabilitatea altor acte legislative, in special a Regulamentuluj (UE) ar.

596/2014 (denumit in continuare ,MAR”) si a Regulamentuluj (UE) nr. 909/2014 (denumit



in continuare ,CSDR”). {n vederea asiguririi securitiiii juridice pentru perioada cuprinsi
intre data previzutd initial pentru intrarea in aplicare §i noua dats de intrare in aplicare,
este necesar si se clarifice in MAR ci, pani la noua dat% de intrare in aplicare a MIiFID 11, ar
trebui si se utilizeze conceptele si normele stabilite in MiFID L. MAR se referd, de asemenea,
la concepte care Vvor fi introduse de MIFID II, cum ar fi sistemele organizate de
tranzactionare (denumite in continuare ,OTF-uri”), pietele de crestere pentru intreprinderi
mici gi mijlocii, certificatele de emisii sau produsele licitate pe baza acestora. MAR prevede
c4 disporitiile sale nu se aplicd acestor concepte pini la data de intrare in aplicare a MIFID
11 previzutd initial. Prin urmare, este necesar, de asemenea, g4 se clarifice in MAR faptul cd
dispozitiile care se referd la OTF-uri, la piete de cregtere pentru [MM-uri, la certificate de
emisii sau la produse licitate pe baza acestora nu se aplicd pand la noua data de intrare in
aplicare a MiFID I1.Propunerea se intemeiazi pe articolul 114 din TFUE. Aceasta vine in
completarea propunerii de regulament de amanare a datei de intrare in aplicare a MiFID.
Comisia pentru Afaceri Europene supune Plenului Senatului, spre dezbatere gi
adoptare, proiectul de hotirare privind adoptarea raportului, in conformitate cu
art. 34 din Anexa la Regulamentul Senatului aprobat prin Hotirarea Senatului nr. 28/2015,

cu modificirile gi completirile ulterioare.
(2) Propunerea de regulament respectd principiile subsidiaritatii si proporﬁonalité;ii.
Art. 2. Prezenta hotardre se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea L.

Aceastd hotdrdre a fost adoptatd de Senat, in gedinfa din 04.04.2016, in conformitate cu
prevederile art. 78 din Regulamentid Senatului st ale art.5, lit. f), art. 30, lit b) din Anexa la
Regulamentul Senatului aprobat prin Hotdrdrea Senatului nr.28/2005, cu modificdrile §i
completdrile ulterioare.

Presedintele Senatului

Cilin Popescu-Tiriceanu

Bucuresti, 04.04.20 16
Nr.
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Comisia pentru Afaceri Europene

Sennt

RAPORT
la
Propunerea de REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL
CONSILIULUI de modificare a Regulamentului (UF) nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare, a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind

abuzul de piati si a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 privind imbunatitirea

decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare in ceea ce priveste anumite date - COM(2016) 57

final

Comisia pentru Afaceri Europene a fost sesizat}, in temeiul Protocolului nr.2, anexat
Tratatului de la Lisabona de modificare a Tratatului privind Uniunea Europeand si a
Tratatului de instituire a Comunititilor Europene, semnat la Lisabona la 13 decembrie 2007,
ratificat prin  Lg. 13/2008, in vederea elaboririi raportului la Propunerea de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor
financiare, a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind abuzul de piata si a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 privind imbunititirea decontirii titlurilor
de valoare in Uniunea Europeani si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare in ceea ce priveste anumite date - COM(2016) 57 final.

In cadrul Comisiei pentru Afaceri Europene, raportor a fost doamna
senator Gabriela Cretu.

In sedinta Comisiei pentru Afaceri Europene din data de 30 martie 2016 au fost
analizate punctele de vedere ale Autoritatii de Supraveghere Financiari.

Directiva 2014/65/UE (Markets in Financial Instruments Directive - MiFID), aliaturi de
Regulamentul (UE) nr. 000/2014 (Markets in Financial Instruments Regulation - MiFIR) a
fost adoptatd in urma crizei financiare. MiFID si MiFIR, denumite CMIFID 117, se referd la
pietele de valori mobiliare, la intermediari 1 de investitii si Ia locurile de tranzactionare. Scopul

proiectului de propunere este de a amina data de intrare in aplicare a ambelor instrumente




care sunt incluse in pachetul MiFID Il ea urmare a dificultdtilor pe care Autoritatea
Europeand pentru Valori Mobiliare §i Piete (,ESMA™), autorititile nationale competente
(L ANC-uri”) si partile interesate le-au intdmpinat in ceea ce priveste implementarea tehnici.

Modificarea datei de aplicabilitate a MiFID I are ins3 consecinte in ceea ce priveste
aplicabilitatea altor acte legislative, in special a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 (denumit
in continuare ,MAR”) si a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 (denumit in continuare
-CSDR").

In vederea asiguririi securitatii juridice pentru perioada cuprinsd intre data previzuti
initial pentru intrarea in aplicare si noua dati de intrare in aplicare, este necesar si se
clarifice in MAR ¢, pani la noua dati de intrare in aplicare a MIFID II, ar trebui si se
utilizeze conceptele si normele stabilite in MiFID 1. MAR se referd, de asemenea, la concepte

care vor fi introduse de MiFID II, cum ar fi sistemele organizate de tranzactionare (denumite

in continuare ,,OTF-uri”), pietele de crestere pentru intreprinderi mici si mijlocii, certificatele

de emisii sau produsele licitate pe baza acestora. MAR prevede ci dispozitiile sale nu se aplic
acestor concepte pand la data de intrare in aplicare a MiFID II prevdzuti initial. Prin urmare,
este necesar, de asemenea, si se clarifice in MAR faptul ci dispozitiile care se refers la OTF-
uri, la piefe de crestere pentru IMM-uri, la certificate de emisii sau la produse licitate pe baza
acestora nu se aplicd pana la noua dati de intrare in aplicare a MiFID II.

Propunerea se intemeiaza pe articolul 114 din TFUE. Aceasta vine in completarea
propunerii de regulament de amanare a datei de intrare in aplicare a MiFID.

In urma dezbaterii, membrii Comisiei au hotarat cu majoritate de voturi ci
Propunere de REGULAMENT AL . PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL
CONSILIULUI de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare, a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind
abuzul de piata si a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 privind imbunatitirea
decontirii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare in ceea ce priveste anumite date - COM(2016) 57
final respecta principiile subsidiaritatii si proportionalitatii.

Comisia pentru Afaceri Europene supune Plenului Senatului, spre dezbatere si
adoptare, proiectul de hotarare privind adoptarea raportului, in conformitate cu
art. 34 din Anexa la Regulamentul Senatului aprobat prin Hotararea Senatului nr. 28/2015,
cu moditicdrile si completirile ulterioare.

I’RFSEHINTE SECRETAR,
Senator B(]Ai}IU' AncaJ)afuela Senator VOCHI’[‘OIU/HaraIambie
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